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Salkunhoitajan kommentti

Salkun yhtiéiden liiketoiminnan kehitys
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Toukokuun aikana Suomalainen GRK Infra Oyj valittiin toimittamaan osa Turun
raitiovaunuradan ensimmaisen vaiheen rakennuksesta seka valtatie 8:n ja valtatie
5:n kunnostusurakka. Yhteensa GRK:n tilauskanta on jo yli 500 MEUR, eikd siina ole
viela kaikkia voitettuja urakoita. Salkun suurin sijoitus Norjalainen Zaptec julkaisi
odotuksia vahvemman tuloksen, jossa erityisesti yhtion kannattavuus parani
kaikilla mittareilla. Osake on jo noussut vuoden alusta jo +97 %, mutta yhtion
kasvundkymat ja kunto huomioon ottaen nousuvaraa on edelleen. Salkun toiseksi
suurin sijoitus, Ruotsalainen hoivapalveluita tarjoava yhtio Ambean tulos oli myos
odotuksia parempi. Yhtio on kyennyt parantamaan toimintojaan kvartaaleittain
korona pandemian jalkeen, joka antaa Ambealle my0s vahvan kassan ja kyvyn

jatkaa yritysostoja Pohjoismaissa.

Salkun vastuullisuus

Raportointihetkella salkun sijoituksista 56 % julkaisee LSEG:n ESG-analyysia varten

olennaiset luvut. Suluissa on ilmoitettu markkinan keskiarvo.

ESG arvosana
Environment
Social
Governance

58,02 (48,37)
52,20 (43,50)
59,03 (50,02)
60,33 (49,54)

Muutokset salkussa

Kevensimme Zaptecin painoa kahdesti, koska vahva kurssinousu nosti sen ldhelle

10 % maksimin rajaa.

Salkun ja toimintaympadriston kehitys

Iranin sodan ja 6ljyn hinnan nousun aiheuttama osakemarkkinoiden lasku kaantyi
toukokuussa vahvaksi nousuksi. Erityisesti vahvat yhtiot nousivat, joka nakyi
rahaston salkun + 8,71 % nousussa. Pohjoismaiden laajat markkinat nousivat

selkedsti vihemman +3,51 % tuotolla.

Rahaston perustiedot 29.05.2026
Rahastotyyppi: Pohjoismainen osakerahasto
Max 2% / 1%

195,63 /391,74

Merkinta- / lunastuspalkkio:

Osuudenarvo (tuotto/kasvu):

Investors House
Rahastot

www.investorshouserahastot.fi

Salkunhoitaja:
Hallinnointipalkkio:

ISIN-koodi (tuotto / kasvu):

Kuukausikatsaus
toukokuu 2026

Rahaston sijoitusprofiili

Rahasto sijoittaa pienten ja keskisuurten
Pohjoismaisten yhtiéiden osakkeisiin.
Sijoitusteeman mukaisesti rahaston tavoitteena on
saavuttaa kestdvan tuloskasvun kautta vuosittain
kasvava, markkinatason ylittava osinkotuotto.

Rahasto on luokiteltu SFDR-artiklan 8 mukaiseksi
rahastoksi. Lisdtietoja vastuullisesta sijoittamisesta
ja kestavyystekijoiden huomioimisesta loytyy
rahastoyhtion verkkosivuilta
www.investorshouserahastot.fi.

Osinkotuotto per osuus *
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*Rahaston vuosittainen osinkokertymd per osuus, eur

Tuottohistoria 29.05.2026 *

1 kk 3 kk 6 kk 1v ytd** alusta
Rahasto 8,7% 7,8% 12,0% 21,0% 8,9% 291,7%
Indeksi 35% 4,2% 153% 20,3% 10,9% 337,9%

*Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Rahaston arvo voi
nousta tai laskea.
**Vuoden alusta

Suurimmat sijoitukset 29.05.2026

Zaptec NOR 9,2%
Ambea SWE 6,6 %
Storytel SWE 5,0%
GRK Infra FIN 45%
Hacksaw SWE 4,1%
Sijoitusten maajakauma 29.05.2026

Suomi 27,8 %
Ruotsi 46,3 %
Norja 18,5%
Tanska 0,0%
Tuomas Hillukkala Aloituspdiva: 02.08.2010

1,7%
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