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Salkunhoitajan kommentti

Salkun yhtiéiden liiketoiminnan kehitys

Synsam julkaisi vahvan tuloksen kasvattaen myyntidan +12,4 %. Kiristyva kilpailu
painoi kannattavuutta hieman alaspain, mutta Synsamin lifestyle tilauspalvelussa
asiakaspoistuvuus pysyi alhaisella tasolla. Yhtio jatkaa investointeja erityisesti
Suomen markkinalla. Munters sai suuren 215 MUSD datacenter tilauksen
Yhdysvalloista. Merkittavia Datacenter tilauksia on odotettu, joten uutinen oli
positiivinen Muntersin osakkelle. Zaptec julkaisu tuloksen, joka oli hieman
odotettua heikompi. Pohjoismaissa myyni veti vahvasti, mutta UK:ssa myynnin
kehitys oli hidasta. Panostukset myyntiin ja markkinointiin nakyivat myos kuluissa,
kun yhtion bruttokatemarginaali painui 39 %:iin. Nakymat ovat kuitenkin
positiiviset, ja yhtié odottaa hyvaa myynnin kehitysta uusien laturimallien
vetamana myos vuodelle 2026.

Salkun vastuullisuus
Raportointihetkelld salkun sijoituksista 57,7 % julkaisee LSEG:n ESG-analyysia
varten olennaiset luvut. Suluissa on ilmoitettu markkinan keskiarvo.

ESG arvosana 57,15 (48,01)
Environment 48,76 (42,81)
Social 58,43 (49,67)
Governance 61,68 (49,30)
Muutokset salkussa

Salkussa ei tehty merkittavia muutoksia.

Salkun ja toimintaympariston kehitys

Pohjoismaiden taloudellinen kehitys ei tarjoillut yllatyksia marraskuun aikana.
Kuluttajien luottamus talouteen on edelleen vaimeaa, varsinkin Suomessa, mutta
luottamus on hiljalleen parantumassa. Pohjoismaiden osakemarkkina oli loivassa
kasvussa +0,66 % nousulla, kun rahaston arvo laski -2,93 % hieman heikomman
tuloskauden myota.

Rahaston perustiedot 28.11.2025

Rahastotyyppi: Pohjoismainen osakerahasto Salkunhoitaja:
Max 2% / 1%

184,76 / 349,78

Merkinta- / lunastuspalkkio: Hallinnointipalkkio:

Osuudenarvo (tuotto/kasvu):

Investors House

Rahastot www.investorshouserahastot.fi

Kuukausikatsaus
marraskuu 2025

Rahaston sijoitusprofiili

Rahasto sijoittaa pienten ja keskisuurten
Pohjoismaisten yhtiéiden osakkeisiin.
Sijoitusteeman mukaisesti rahaston tavoitteena on
saavuttaa kestdvan tuloskasvun kautta vuosittain
kasvava, markkinatason ylittava osinkotuotto.

Rahasto on luokiteltu SFDR-artiklan 8 mukaiseksi
rahastoksi. Lisdtietoja vastuullisesta sijoittamisesta
ja kestavyystekijoiden huomioimisesta loytyy
rahastoyhtion verkkosivuilta
www.investorshouserahastot.fi.
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*Rahaston vuosittainen osinkokertymd per osuus, eur

Tuottohistoria 28.11.2025 *

1 kk 3 kk 6 kk 1v ytd** alusta
Rahasto -2,9% -0,2% 8,0% 19,6% 18,7%  249,8%
Indeksi 0,7 % 4,7% 4,3% 6,4% 9,1% 279,7%

*Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Rahaston arvo voi
nousta tai laskea.
**Vuoden alusta

Suurimmat sijoitukset 28.11.2025

Puh: 010322 1530

Ambea SWE 6,4 %
Zaptec NOR 6,1%
Revolution Race SWE 4,4%
Moreld NOR 4,3%
Storytel SWE 4,0%
Sijoitusten maajakauma 28.11.2025

Suomi 28,0%
Ruotsi 44,2 %
Norja 21,1%
Tanska 0,0%
Tuomas Hillukkala Aloituspdiva: 02.08.2010

1,7%

ISIN-koodi (tuotto / kasvu): FI4000014477 / FI4000014485
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