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Nordic Small Cap

TOIMINTAKERTOMUS

Yleista

Pohjoismaiden osakemarkkinat nousivat +2,41 % vuoden 2024 aikana.
Epédvarmuus talouskehityksesté ja elpymisestd painoi pohoismaiden osakkeita,

mutta rahaston salkku kehittyi paremmin +7,33 % nousulla.

Rahaston varat sijoitettiin sijoitusfilosofian mukaisesti laadukkaisiin osingonmaksajiin, tavoitteena kasvava
osinkotuotto seké& arvonnousu pitkélld aikavalilld. Rahasto-osuuskohtainen osinko on yha kasvu-uralla.

Sijoitusten koostumuksessa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia

3(7)

2024 2023 2022
Rahaston arvo, EUR 7 836 128,89 8 230 360,51 8 688 276,48
Maksetut palkkiot rahaston hoidosta 138 110,79 137 159,03 192 113,12
Juoksevat kulut 2391,13 811,21 572,72
Tuotto-osuuksien méaara (A) % 29,0 % 27,7 % 26,0 %
Kasvuosuuksien méaaré (B) % 71,0 % 72,3 % 74,0 %
Tuotto-osuuden arvo (A),kpl 162,7 158,4 158,68
Kasvuosuuksien arvo (B), kpl 294,74 274,61 262,47
Sijoitusten jakautuminen markkina-alueittain

2024 2023 2022
Suomi 252 % 28,6 % 24,0 %
Norja 27,6 % 27,4 % 38,7 %
Ruotsi 46,0 % 33,5% 30,9 %
Rahavarat 1,3 % 10,5 % 6,4 %

Hallinto

Rahastoa hallinnoi Investors House Rahastot Oy. Rahaston salkunhoitajana toimii Tuomas Hillukkala. Rahaston
hallinnosta vastaa Investors House Rahastot Oy:ss& Toivo Soini

Tilikaudella 2024 hallituksen puheenjohtajana toimi Petri Roininen ja hallituksen jasenina Ville Vesterinen seka
Tuomas Hillukkala. 31.1.2025 lahtien yhtion hallituksen puheenjohtajana toimii Jukka Akselin ja jdsenina Ville
Vesterinen, Petri Roininen ja Tommi Juhola.

Varsinaiseksi tilintarkastajaksi valittiin yhtibkokouksessa Tilintarkastusyhteisé KPMG Oy Ab, jonka nime&dmana
paavastuullisena tilintarkastajana toimii Timo Nummi (KHT).
Rahastojen sailytysyhteiséna toimii Danske Bank Oyj.
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TULOSLASKELMA

1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET
Arvopapereiden nettotuotto 275 350,03 215 835,39
Osinkotuotot ja voitto-osuudet 423 830,82 262 728,08
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET YHTEENSA 699 180,85 478 563,47
KULUT
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle 138 110,79 137 159,03
Muut kulut 2 391,13 9 656,73
KULUT YHTEENSA 140 501,92 146 815,76
TILIKAUDEN TULOS 558 678,93 331 747,71
TASE 31.12.2024 31.12.2023
VASTAAVAA
Arvopaperit markkina-arvoon 7 735 503,36 7 368 354,77
Muut saamiset
Muut 3 699,69 0,00
Rahat ja pankkisaamiset 108 229,20 874 433,33
VASTAAVAA YHTEENSA 7 847 432,25 8 242 788,10
VASTATTAVAA
Rahaston arvo 7 836 128,89 8 230 360,51
Vieras padoma
Muut velat 11 303,36 10 427,59
VASTATTAVAA YHTEENSA 7 847 432,25 8 240 788,10
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TILINPAATOKSEN LAATIMISTA KOSKEVAT LITETIEDOT:

Sijoitusrahaston tuloslaskelma ja tase on laadittu Valtiovarainministerién antaman
asetuksen (231/2014) seka sijoitusrahastolain mukaisesti. Sijoitusrahastolakiin perustuen
sijoitusrahaston tilinpaéatds on laadittu noudattaen sijoitusrahaston saantéjen arvonlaskemista
koskevia maarayksia.

ARVOSTUSPERIAATTEET

Arvopapereiden hankintamenoa laskettaessa on kaytetty keskihintamenetelmaa.

Tilinp&aatoksessa arvopaperit on arvostettu markkina-arvoon siten kuin rahaston sdanndéissa
on maéritelty.

Arvopapereiden realisoitumattomat arvonmuutokset on laskettu tilinpdatéspaivan markkinahinnan
ja hankintahinnan erotuksena.

Valuuttamaaraisten erien kurssausperusteet

Valuuttamaaraiset saamiset ja velat on muutettu euroiksi tilinpaatéspaivan keskikurssiin.

TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT: 1.1.2024 - 31.12.2024 1.1.2023 - 31.12.2023

Arvopapereiden nettotuotot

Luovutusvoitot 1018 309,64 616 352,82
Luovutustappiot 878 768,32 1539 186,08
Realisoitumattomat arvonmuutokset netto 135 808,71 1138 668,65
275 350,03 215 835,39
Sijoitusten kdyvan arvon nousut ja laskut, brutto
Arvon nousut 1293 506,60 1891 939,73
Arvon laskut 1157 697,89 753 271,08
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut 11 760,48 13 739,76
TASEEN LITETIEDOT 31.12.2024 31.12.2023
Rahaston arvo
Rahaston arvo tilikauden alussa 8230 360,51 8 688 276,48
Rahasto-osuuksien merkinnat 569 711,85 426 989,80
Rahasto osuuksien-lunastukset -1 460 861,39 -1 150 864,85
Tuotonjaon maéara -61 761,01 -65 788,63
Tilikauden voitto/tappio 558 678,93 331 747,71
Rahaston arvo tilikauden lopussa 7 836 128,89 8230 360,51
Jaetut ja uudelleen sijoitetut tuotot
Tilikaudella jaettu tuotto/rahasto-osuus, € 7,26 7,23
Tilikaudella jaettu tuotto yhteensa 61 761,01 65 788,63
Laskelma rahaston sdantdjen mukaisista tuottonjakokelpoiset varoista
31.12.2024 31.12.2023
Rahaston saantéjenmukaiset tuotonjakokelpoiset varat 7 836 128,89 8 230 360,51
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN RYHMITTELY 31.12.2024

Maa
Norja
Norja
Norja
Norja
Norja
Norja
Norja
Norja
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Ruotsi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi
Suomi

Nordic Small Cap
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00520 Helsinki

Arvopaperi

Europris

Schibsted ASA B
Elektroimportagren Invest AS
Zaptec

Cool Company

Var Energi AS

Moreld AS

Hoegh Autoliners
Securitas B

Ambea AB

OrganoClick AB

Nordic Paper Holding AB
Proact IT AB New

RVRC Holding AB
Synsam AB

Beijer Ref AB

Tele2 AB

Munters Group AB
Storytel B

Humble Group AB
Loomis AB

Green Landscaping Group AB
Investors House

Raisio V

Alma Media Corporation
Withsecure Oyj

Kemira Qyj

CapMan B

Terveystalo
Verkkokauppa.com
Huhtamaki Oyj

Kojamo Qyj

Enersense International Oyj
Orthex

Maara kpl Kurssi
70 000 6,164
14 558 28,334
30 000 1,043
314 180 0,927
16 909 7,512
90 000 2,992
250 000 1,229
30 000 9,697
25000 11,947
60 000 8,426
1154 877 0,250
29 381 4,351
25000 10,280
100 841 3,576
30 000 3,888
15000 14,233
30 000 9,534
10 000 16,232
50 000 6,004
300 000 1,086
5000 29,357
35 000 6,144
56 315 5,280
100 000 2,155
10 000 11,000
110 000 0,757
15 000 19,520
80 000 1,714
15 000 10,520
90 000 1,338
5000 34,180
20 000 9,390
18 627 2,650
30 000 5,000

Yhteenséa

Kassa ja muut varat netto

Rahaston arvo, EUR

Liikkeessa olevien osuuksien méaara
Tuotto-osuuksien maara (A),kpl
Kasvuosuuksien maara (B), kpl
Tuotto-osuuden arvo (A),kpl
Kasvuosuuksien arvo (B), kpl
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431 454,01
412 486,95

31 284,44
291 139,25
127 014,62
269 275,12
307 248,83
287 918,61
298 673,53
505 541,50
289 248,36
127 841,58
257 003,23
360 630,44
116 633,21
213 500,31
286 019,72
162 317,83
300 200,72
325 944,67
146 784,19
215 027,49
297 343,20
215 500,00
110 000,00

83 270,00
292 800,00
137 120,00
157 800,00
120 420,00
170 900,00
187 800,00

49 361,55
150 000,00

7 735 503,36
100 625,53

7 836 128,89
30 5652,0124
8 852,2753
21 699,7371
162,70
294,74

Markkina-arvo euro Osuus

5,51 %
5,26 %
0,40 %
3,72 %
1,62 %
3,44 %
3,92 %
3,67 %
3,81 %
6,45 %
3,69 %
1,63 %
3,28 %
4,60 %
1,49 %
2,72%
3,65 %
2,07 %
3,83 %
4,16 %
1,87 %
2,74 %
3,79 %
2,75 %
1,40 %
1,06 %
3,74 %
1,75 %
2,01 %
1,54 %
2,18 %
2,40 %
0,63 %
1,91 %

98,72 %
1,28 %
100,00 %
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Luettelo kirjanpitokirjoista ja tositteiden lajeista seka sailytystavoista:
Tasekirja ja tase-erittely nidottuna

Paiva- paakirja paperitositteina
Muistiotositteet paperitositteina

TILINPAATOKSEN JA TOIMINTAKERTOMUKSEN ALLEKIRJOITUS

Helsingissa 26.3.2025

e

Jukka Akselin Ville Vesterinen
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen jasen
PetriRoininen Tommi Juhola
Hallituksen jasen Hallituksen jasen

Tuomas Hillukkala
Toimitusjohtaja

Tilinpaatésmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tan&aan annettu kertomus.

Helsingissa 2025

Tilintarkastusyhteiso:

KPMG Oy Ab
Timo Nummi
KHT
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00101 HELSINKI

Sijoitusrahasto Investors Nordic Small Cap
Y-tunnus: 2346233-9
Tilinpaatos tilikaudelta 1.1.—-31.12.2024

Tilintarkastajan tilinpaatdosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdnaan annettu kertomus.

Helsingissa 28. maaliskuuta 2025
KPMG OY AB

Timo Nummi

KHT-tilintarkastaja

Sahkdinen tilinpaatésmerkinta

Tilintarkastajan sahkoinen allekirjoitus tilinpaatdkseen koskee ainoastaan tilinpaatdésmerkintaa.

KPMG Oy Ab, a Finnish limited liability company and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms Y-tunnus 1805485-9

affiliated with KPMG International Limited, a private English company limited by guarantee.
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Tilintarkastuskertomus

Investors House Rahastot Oy:n yhtidkokoukselle seka Investors House Rahastot Oy:n hallinnoiman
Sijoitusrahasto Investors Nordic Small Cap -nimisen rahaston osuudenomistajille

Tilinpaatoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Investors House Rahastot Oy:n (2295445-4) hallinnoiman Sijoitusrahasto Investors
Nordic Small Cap -nimisen rahaston (2346233-9) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.—-31.12.2024. Tilinpaatos
sisaltaa taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, ettéd Investors House rahastot Oy:n hallinnoiman sijoitusrahaston tilinpaatos
antaa oikean ja riittdvan kuvan rahastoyhtion hallinnoiman sijoitusrahaston toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saannodsten
mukaisesti ja tayttavat lakisaateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaétoksen tilintarkastuksessa. Olemme riippumattomia yhtidsta niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut naiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme. Késityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme
perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa
lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisaisesta valvonnasta, jonka
ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta
johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpdatdsta laatiessaan velvollisia arvioimaan rahaston kykya jatkaa
toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen,
etta tilinpaatds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen
perustuen, paitsi jos rahasto aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa
kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpdatoksessa kokonaisuutena
vaarinkaytoksesta tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka
sisaltaa lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta olennainen
virheellisyys aina havaitaan hyvan ftilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytdksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja
sailytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkdytoksestd tai virheestd johtuvat tilinpaatdoksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita
ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen  soveltuvaa

KPMG Oy Ab, a Finnish limited liability company and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms Y-tunnus 1805485-9
affiliated with KPMG International Limited, a private English company limited by guarantee Kotipaikka Helsinki



Investors House Rahastot Oy:n hallinnoima
Sijoitusrahasto Investors Nordic Small Cap
Tilintarkastuskertomus

tilikaudelta 1.1.-31.12.2024

tilintarkastusevidenssia. Riski siitd, ettd vaarinkaytOksestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi liittya yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista
esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisaisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina
tarkoituksessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon yhtion sisaisen valvonnan tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatoksen siita, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla rahaston kykya jatkaa toimintaansa. Jos
johtopaatoksemme on, ettd olennaista epadvarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatdoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavid, mukauttaa lausuntomme.
Johtopaatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivédn mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei rahasto
pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatdksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja sisalt6a ja sita, kuvastaako tilinpaatés sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
ettad se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisadisen valvonnan
merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet
Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittda toimintakertomuksen.
Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata
tehdessamme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu noudattaen siihen sovellettavia
saannoksia.

Lausuntonamme esitdmme, ettad toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu noudattaen siihen sovellettavia sdannoksia.

Jos teemme suorittamamme tyOn perusteella johtopaatoksen, ettd toimintakertomuksessa on olennainen
virheellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole taman asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissa 28. maaliskuuta 2025
KPMG OY AB

Timo Nummi
KHT
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