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Salkunhoitajan kommentti

Salkun yhtiéiden liiketoiminnan kehitys
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Norjalaisesta LNG laivausyhtié Cool Companysta tehtiin ostotarjous n. 22 %

preemiolla yhtion padomistajan toimesta. Tarjouksen tehnyt EPS Ventures omistaa
jon. 60 % yhtiostd, joten piddmme taman tarjouksen toteutumista hyvin varmana.
Elokuussa salkkuun hankittu puolustusteknologiayhtié Mildef julkaisi 21 MEUR

arvoisen kaupan Saksan puolustusvoimien kanssa. Yhtiolld on ollut voimassa oleva
puitesopimus Bundeswehr:in kanssa, joten lisatilausten toteutuminen on ollut vain

ajan kysymys. Yhtiolla on vahvat kasvun ainekset tuleville vuosille usealla

markkinalla. Synsam julkaisi odotetun vahvan tuloksen +9,1 % myynnin kasvulla.
Yhtio paivitti samalla tavoitteitaan tuleville vuosille ja odottaa kasvun jatkuvan

vahvana.

Salkun vastuullisuus

Raportointihetkelld salkun sijoituksista 57,7 % julkaisee LSEG:n ESG-analyysia

varten olennaiset luvut. Suluissa on ilmoitettu markkinan keskiarvo.

ESG arvosana 56,42 (47,87)

Environment 48,10 (42,47)
Social 58,20 (49,53)
Governance 60,74 (49,44)

Muutokset salkussa

Kevensimme hieman Zaptecin painoa voimakkaan nousun jalkeen, seka

osallistuimme NOBA:n listautumisantiin.

Salkun ja toimintaympariston kehitys

Suomen taloustilanne elpyy edelleen vaisusti, eikd suurta muutosta odoteta loppu
vuoden aikana tapahtuvan. Ruotsin ja Norjan taloudet kantavat vahvemmin, joten

piddmme paapainon ndillda markkinoilla. Pohjoismaiden osakkeet nousivat

kuukauden aikana +0,22 %, ja rahaston salkku nousi +0,90 %.

Rahaston perustiedot 30.09.2025
Rahastotyyppi: Pohjoismainen osakerahasto
Max 2% / 1%

186,82 / 353,69

Merkinta- / lunastuspalkkio:

Osuudenarvo (tuotto/kasvu):

Investors House
Rahastot

www.investorshouserahastot.fi

Salkunhoitaja:
Hallinnointipalkkio:

ISIN-koodi (tuotto / kasvu): FI4000014477 / FI4000014485

Kuukausikatsaus
syyskuu 2025

Rahaston sijoitusprofiili

Rahasto sijoittaa pienten ja keskisuurten
Pohjoismaisten yhtiéiden osakkeisiin.
Sijoitusteeman mukaisesti rahaston tavoitteena on
saavuttaa kestdvan tuloskasvun kautta vuosittain
kasvava, markkinatason ylittava osinkotuotto.

Rahasto on luokiteltu SFDR-artiklan 8 mukaiseksi
rahastoksi. Lisdtietoja vastuullisesta sijoittamisesta
ja kestavyystekijoiden huomioimisesta loytyy
rahastoyhtion verkkosivuilta
www.investorshouserahastot.fi.
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*Rahaston vuosittainen osinkokertymd per osuus, eur

Tuottohistoria 30.09.2025 *

1 kk 3 kk 6 kk 1v ytd** alusta
Rahasto 0,9% 9,0% 13,3% 14,8% 20,0%  253,7%
Indeksi 0,2% 1,5% 1,9% -3,0% 4,4% 263,5%

*Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Rahaston arvo voi
nousta tai laskea.
**Vuoden alusta

Suurimmat sijoitukset 30.09.2025

Zaptec NOR 7,7%
Ambea SWE 6,1%
Storytel SWE 4,1%
Moreld NOR 3,9%
Europris NOR 3,8%

Sijoitusten maajakauma 30.09.2025

Suomi
Ruotsi
Norja

Tanska

Tuomas Hillukkala

1,7%

Puh: 010322 1530

Aloituspaiva:

27,8%
40,7 %
26,3 %
0,0%
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