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Salkunhoitajan kommentti

Salkun yhtiéiden liiketoiminnan kehitys

Ruotsalainen Storytel julkaisi odotetun tuloksen, jossa markkinat keskittyivat
pohjoismaa -segmentin hieman odotettua suurempaan tilaajapoistumaan.
Storytelin kasvumarkkinat kasvoivat +18 %, jonka takia n. -20 % kurssireaktio oli
selkea ylilyonti. Kaksi viikkoa myéhemmin yhtio julkisti uudet tavoitteet
padomamarkkinapaivilladn, ja nosti kuluvan vuoden nakymiaan. Yhtié myos
maksoi historiansa ensimmaisen osingon kevaalla. Revolution Race julkaisi
odotettua heikomman tuloksen kuluttajien matalamman kysynnan ja leudon
talven hidastaman myynnin myota. Yhtion uutena kolmen vuoden tavoitteena on
kasvaa +20 % per vuosi. Raisio kasvatti myyntidan odotuksia enemman ja myi
kasviproteiini yksikkdnsa hyvaan hintaan. Yhtio keskittyy Elovena ja Benecol
brandiensa kasvattamiseen Euroopan markkinoilla.

Salkun vastuullisuus

Raportointihetkelld salkun sijoituksista 61,74 % julkaisee LSEG:n ESG-analyysia
varten olennaiset luvut. Suluissa on ilmoitettu markkinan keskiarvo.
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Muutokset salkussa
Ostimme lisaa Storytelia salkkuun voimakkaan negatiivisen reaktion jalkeen.
Salkun ja toimintaympariston kehitys

Toukokuussa osakemarkkinat kddntyivat pohjoismassa taas nousuun suurimpien
huolien helpottaessa. EKP laski odotetusti korkoaan jalleen, mutta kommentoi
tulevia korkopaatoksia haukkamaiseen savyyn. Pohjoismaiset osakkeet nousivat
+4,30 % ja Nordic Small Cap salkku nousi +2,89 %.

Rahaston perustiedot 30.05.2025

Rahastotyyppi: Pohjoismainen osakerahasto Salkunhoitaja:
Max 2% / 1%

171,05 /323,84

Merkinta- / lunastuspalkkio: Hallinnointipalkkio:

Osuudenarvo (tuotto/kasvu):

Investors House

Rahastot www.investorshouserahastot.fi

Puh: 010322 1530

Kuukausikatsaus
toukokuu 2025

Rahaston sijoitusprofiili

Rahasto sijoittaa pienten ja keskisuurten
Pohjoismaisten yhtiéiden osakkeisiin.
Sijoitusteeman mukaisesti rahaston tavoitteena on
saavuttaa kestdvan tuloskasvun kautta vuosittain
kasvava, markkinatason ylittava osinkotuotto.

Rahasto on luokiteltu SFDR-artiklan 8 mukaiseksi
rahastoksi. Lisdtietoja vastuullisesta sijoittamisesta
ja kestavyystekijoiden huomioimisesta loytyy
rahastoyhtion verkkosivuilta
www.investorshouserahastot.fi.
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*Rahaston vuosittainen osinkokertymd per osuus, eur

Tuottohistoria 30.05.2025 *

1 kk 3 kk 6 kk 1v ytd** alusta
Rahasto 2,9% 2,6% 10,7% 6,2% 9,9% 223,8%
Indeksi 43% -4,0% 2,0% -2,4% 4,6% 264,0%

*Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Rahaston arvo voi
nousta tai laskea.
**Vuoden alusta

Suurimmat sijoitukset 30.05.2025

Ambea SWE 7,0%
Zaptec NOR 6,3 %
Storytel SWE 54 %
Revolution Race SWE 4,9%
Tele2 SWE 4,7%
Sijoitusten maajakauma 30.05.2025

Suomi 29,0%
Ruotsi 44,1 %
Norja 232%
Tanska 0,0%
Tuomas Hillukkala Aloituspdiva: 02.08.2010

1,7%

ISIN-koodi (tuotto / kasvu): FI4000014477 / FI4000014485
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