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TOIMINTAKERTOMUS
Yleists

Maailman osakemarkkinat laskivat vuonna 2022 yleisen epavarmuuden ja inflaation nousun myo6ta.
Total Market Index p&étyi 13,24 % miinukselle ja rahaston arvo laski 15,58 % vuonna 2022.

Rahaston varat sijoitettiin sijoitusfilosofian mukaisesti laadukkaisiin osingonmaksajiin, tavoitteena kasvava
osinkotuotto ja hyvé pitkan aikavélin arvonkehitys. Osinkojen kasvu on edelleen jatkunut yritysten tuloskehityksen myo6ta,

Sijoitusten koostumuksessa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia

2022 2021 2020
Rahaston arvo, EUR 6 560 382,66 9905 761,87 8 998 344,61
Maksetut palkkiot rahaston hoidosta 138 737,52 169 514,39 260 221,72
Juoksevat kulut 449,24 1543,01 1317,00
Tuotto-osuuksien ma&ra (A) % 19,6 % 28,3 % 272 %
Kasvuosuuksien maéra (B) % 80,4 % 71,7 % 72,8 %
Tuotto-osuuden arvo (A),kpl 125,47 151,48 121,62
Kasvuosuuksien arvo (B), kpl 142,21 168,46 132,68
Sijoitusten jakautuminen markkina-alueittain

2022 2021 2020
Belgia 0,0 % 0.0% 1.2 %
Esjanja 0,0 % 20% 29%
Eteld Afrikka 0,0 % 0,0% 2,2%
Hong Kong 4,6 % 7.7 % 9,3 %
Italia 26% 25% 22%
Itavalta 26% 28% 2,8%
Japani 0,0 % 21 % 5,4 %
Kanada 4,4 % 3,4 % 3,0 %
Ranska 4,1% 11,9 % 10,4 %
Alankomaat 0.0 % 20% 0,0 %
Saksa 42% 0,0% 3.1%
Sveitsi 7.3% 6,0 % 5.3 %
Tanska 7.7 % 7.3% 45%
UK 16,2 % 12,4 % 11,9 %
Yhdysvallat 391 % 35,1 % 34,6 %
Rahavarat 7.3 % 4.9 % 1.1%

Hallinto

Rahastoa hallinnoi Investors House Rahastot Oy. Rahaston salkunhoitajana toimii Tuomas Hillukkala. Rahaston
hallinnosta vastaa Investors House Rahastot Oy:ssé toimitusjohtaja Antti
Lahtinen.

Yhtion hallituksen puheenjohtajana toimii Petri Roininen ja j&seniné Ville Vesterinen ja Antti Lahtinen

Varsinaiseksi tilintarkastajaksi valittiin yhtikokouksessa Tilintarkastusyhteisd KPMG Qy Ab, jonka nime&mana
paavastuullisena tilintarkastajana toimii Timo Nummi (KHT).
Rahastojen s&ilytysyhteiséna toimii Danske Bank Oyd.
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Global Aristocrats 1M1

TULOSLASKELMA
1.1.2022 - 31.12.2022 1.1.2021 - 31.12.2021

TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET

Arvopapereiden nettotuotto -1 467 720,82 2286 164,68

Osinkotuotot ja voitto-osuudet ) 156 814,06 143 264,95
TUOTOT JA ARVONMUUTOKSET YHTEENSA -1 310 906,76 2429 429,63
KULUT

Palkkiokulut

Rahastoyhticlle 138 737,52 169 514,39

Muut kulut . 38 038,77 12 077,35
KULUT YHTEENSA 176 776,29 181 591,74
TILIKAUDEN VOITTO -1 487 683,05 2 247 837,89
TASE 31.12.2022 31.12.2021
VASTAAVAA

Arvopaperit markkina-arvoon 6 084 504,90 9424 998,03

Muut saamiset 13 545,09 9 884,42

Rahat ja pankkisaamiset 472 282,41 485 721,01
VASTAAVAA YHTEENSA 6 570 332,40 9920 603,46
VASTATTAVAA

Rahaston arvo 6 560 382,66 9905 761,87

Vieras pddoma

Muut velat 9949,74 14 841,59

VASTATTAVAA YHTEENSA 6 570 332,40 9 920 603,46
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Global Aristocrats 17
TILINPAATOKSEN LAATIMISTA KOSKEVAT LIITETIEDOT:
Sijoitusrahaston tuloslaskelma ja tase on laadittu Valtiovarainministerién antaman
asetuksen (231/2014) seka sijoitusrahastolain mukaisesti. Sijoitusrahastolakiin perustuen
sijoitusrahaston tilinp4atds on laadittu noudattaen sijoitusrahaston séantdjen arvonlaskemista
koskevia madrayksia.
ARVOSTUSPERIAATTEET
Arvopapereiden hankintamenoa laskettaessa on kéytetty keskihintamenetelma.
Tilinp&&toksess4 arvopaperit on arvostettu markkina-arvoon siten kuin rahaston sainnsissa
on méadritelty.
Arvopapereiden realisoitumattomat arvonmuutokset on laskettu tilinpg&tospaivan markkinahinnan
ja hankintahinnan erotuksena.
Valuuttamiiriisten erien kurssausperusteet
Valuuttaméaaréiset saamiset ja velat on muutettu euroiksi tilinp&atospaivan keskikurssiin.
TULOSLASKELMAA KOSKEVAT LIITETIEDOT: 1.1.2022 - 31.12.2022 1.1.2021 - 31.12.2021
Arvopapereiden nettotuotot
Luovutusvoitot 584 848,74 582 688,10
Luovutustappiot 349 591,31 215 684,00
Realisoitumattomat arvonmuutokset netto -1702 978,24 1919 160,58
-1467 720,82 2 286 164,68
Sijoitusten kéyvén arvon nousut ja laskut, brutto
Arvon nousut 316 942,62 2202 720,51
Arvon laskut 2019 920,86 283 559,93
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut 6 473,16 6 517,92
TASEEN LITETIEDOT 31.12.2022 31.12.2021
Rahaston arvo
Rahaston arvo tilikauden alussa 9905 761,87 8 998 344,61
Rahasto-osuuksien merkinnat 143 766,23 127 337,98
Rahasto osuuksien-lunastukset -1962 011,14 -1 423 533,43
Tuotonjaon mééra -39 451,25 -44 225,18
Tilikauden voitto/tappio -1 487 683,05 2 247 837,89
Rahaston arvo tilikauden lopussa 6 560 382,66 9905 761,87
Jaetut ja uudelleen sijoitetut tuotot
Tilikaudella jaettu tuotto/rahasto-osuus, € 2,65 2,54
Tilikaudella jaettu tuotto yhteens3 39 451,25 44 225,18
Laskelma rahaston sééntdjen mukaisista tuottonjakokelpoiset varoista
31.12.2022 31.12.2021
Rahaston sdantéjenmukaiset tuotonjakokelpoiset varat 6 560 382,66 9905 761,87
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ARVOPAPERISIJOITUSTEN RYHMITTELY 31.12.2022

Maa Arvopaperi
Techtronic Hong Kong

Recordati SPA Italia
MARR Spa Itdvalta
CCL Kanada
L'Oréal SA Ranska
Rational AG  Saksa

Helvetia Sveitsi
Partners Sveitsi
Group Holding

AG

Novo Nordisk Tanska
AstraZeneca UK

Britvic Plc UK
Diploma Plc UK

DS Smith Plc UK

Halma Plc UK
Broadridge Yhdysvallat
Genuine Parts Yhdysvallat

johnson & Yhdysvallat

Lowe's Yhdysvallat
Companies

NIKE Yhdysvallat
Paychex Yhdysvallat
Ross Stores  Yhdysvallat
Snap-On Yhdysvallat
Sonoco Yhdysvallat
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Maara kpl Kurssi Markkina-arvo euro QOsuus

29 000 10,473 303 728,82 4,63 %

4 375 38,750 169 531,25 2,58 %

14 750 11,400 168 150,00 2,56 %

7 240 40,055 290 001,11 4,42 %

800 333,600 266 880,00 4,07 %

500 555,000 277 500,00 4,239,

2 860 109,475 313 098,41 4,77 %
200 165 898,24

829,491 2,53 %

4000 126,135 504 538,43 7.69 %

1300 126,481 164 425,60 2,51 %

25000 8,761 219 013,90 3,34 %

8 000 31,299 250 391,80 3,82 %

62 600 3,625 226 916,44 3,46 %

9 000 22,257 200 308,93 3,05 %

1490 125,755 187 374,55 2,86 %

2000 165,620 331 239,45 5,05 %
1000 186 799,17

186,799 2,85%

2800 109,704 307 170,45 4,68 %

2 860 108,344 309 864,62 4,72 %

3000 108,822 326 467,28 4,98 %

1300 214,223 278 489,59 4,25 %

4 470 56,919 254 428,75 3,88 %

Yhteensa 6 084 504,90 92,75 %

Kassa ja muut varat netto 475 877,76 7.25%

Rahaston arvo, EUR 6 560 382,66 100,00 %
Liikkeessa olevien osuuksien maal 47 219,4554
Tuotto-osuuksien maaré (A),kpl 9 247,0675
Kasvuosuuksien maara (B), kpl 37 972,3879
Tuotto-osuuden arvo (A),kpl 125,47
Kasvuosuuksien arvo (B), kpl 142,21
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Luettelo kirjanpitokirjoista ja tositteiden lajeista seké siilytystavoista:

Tasekirja ja tase-erittely nidottuna

Paiva- pdakirja paperitositteina
Reskontraerittelyt paperitositteina
Ostoreskontatositteet paperitositteina
Myyntireskontratositteet paperitositteina
Muistiotositteet paperitositteina

TILINPAATOKSEN JA TOIMINTAKERTOMUKSEN ALLEKIRJOITUS

Helsingissa 20.3.2023

Petri Roininen Ville Vesterinen
Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen jasen

Antti Lahtinen
Hallituksen jdsen
Toimitusjohtaja

Tilinpdatosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tan&an annettu kertomus.

Helsingissa 2023

Tilintarkastusyhteisd:

KPMG Oy Ab
Timo Nummi
KHT
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Asiakirjakokonaisuuden tunniste: 854b62e3-7588-4bab-b3ac-c2043edaedb2
KPMG Oy Ab Puhelin 020 760 3000
Téél6nlahdenkatu 3 A www.kpmg.fi
PL 1037
00101 HELSINKI

Tilintarkastuskertomus

Investors House rahastot Oy:n yhtidkokoukselle seka Investors House rahastot Oy:n hallinnoiman
Sijoitusrahasto Investors Global Aristocrats -nimisen rahaston osuudenomistajille

Tilinp&étoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Investors House rahastot Oy:n (y-tunnus 2295445-4) hallinnoiman Sijoitusrahasto
Investors Global Aristocrats -nimisen rahaston (y-tunnus  2780959-8) tilinpaatoksen tilikaudelta
1.1.-31.12.2022. Tilinp&atos sisaltaa taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitamme, ettd Investors House rahastot Oy:n hallinnoiman sijoitusrahaston tilinpaatés an-
taa oikean ja riittdvan kuvan rahastoyhtién hallinnoiman sijoitusrahaston toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinp&atéksen laatimista koskevien sdanndsten mu-
kaisesti ja tayttavat lakisiateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinp&étoksen tilintarkastuksessa. Olemme riippumattomia yhtiésté niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttdneet muut naiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme. Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme
perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Tilinp&&tésta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, etté se antaa oikean ja riittavan kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinpaatéksen laatimista koskevien saannésten mukaisesti ja tayttaa lakisdatei-
set vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka ne
katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksests tai virheesta johtuvaa
olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinp4atosta laatiessaan velvollisia arvioimaan rahaston kykya jatkaa toimin-
taansa ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta
tilinp&&tds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinp&é&tos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perus-
tuen, paitsi jos rahasto aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin
tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpditoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatdksessa kokonaisuutena vaarinkaytok-
sestd tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytta, seké antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa
lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etti olennainen vir-
heellisyys aina havaitaan hyvén tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytéksesta tai virheests, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessé voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilin-
paétoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ett3 kaytdmme ammatillista harkintaa ja sai-
lytdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatdksen olennaisen virheelli-
syyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitd ja

KPMG Oy Ab,




Asiakirjakokonaisuuden tunniste: 854b62e3-7588-4bab-b3ac-c2043edaedb2

Investors House rahastot Oy:n hallinnoima
Sijoitusrahasto Investors Global Aristocrats
Tilintarkastuskertomus

tilikaudelta 1.1.-31.12.2022

hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidens-
sid. Riski siita, ettd vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys j&a havaitsematta, on suurempi
kuin riski siitd, ettd virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla véaarinkaytokseen
voi liittya yhteistoimintaa, vaarentamist, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen
esittamista taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme késityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista siséisestd valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoi-
tuksessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon yhtién sisgisen valvonnan tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kir-
janpidollisten arvioiden ja niisté esitettévien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtopé&éatdksen siita, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perus-
teella johtop&éatoksen siita, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaad olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epailld rahaston kykyé jatkaa toimintaansa. Jos johto-
paatéksemme on, ettd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy  kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epdvarmuutta koskeviin tilinpaatoksesséa esitettaviin
tietoihin tai, jos epévarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatok-
semme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei rahasto
pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatéksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa,
rakennetta ja sisélt6a ja sité, kuvastaako tilinp&étés sen perustana olevia liketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet
Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomuksen.
Tilinpéaéatdsta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata tehdes-
sémme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Velvollisuutenamme on liséksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien saan-
nosten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomusten ja tilinpaatdsten tiedot ovat yhdenmukaisia ja etté toi-
mintakertomukset on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien saanndsten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme ty6n perusteella johtopaatoksen, ettd toimintakertomuksessa on olennainen vir-
heellisyys, meidén on raportoitava tésta seikasta. Meilla ei ole timén asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissa 27. maaliskuuta 2023
KPMG OY AB

Timo Nummi
KHT



