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Salkunhoitajan kommentti

Salkun yhtiéiden liiketoiminnan kehitys

Ruotsalainen rakennusalan yhtio Wastbygg sai 230M SEK arvoisen tilauksen.
Yhtion tilauskanta on kasvanut tasaisesti, joka luo hyvan nakyman liiketoiminnan
kehitykseen. Yhtiota on kuitenkin painanut alkuvuoden aikana rakennustuotteiden
hintainflaatio. Viime kuussa salkkuun ostettu WithSecure jakautui
kuluttajaliiketoimintaa jatkavaksi F-Secureksi ja B2B liiketoimintaa jatkavaksi
WIthSecureksi. Split on odotettu ja kummankin yhtion odotetaan kykenevan
kehittymaan paremmin erillaan toisistaan. Kokonaisuuden arvo nousi
jakaantumisen jalkeen. Ruotsalainen Humana jatkoi laajentumistaan yritysostoilla.
Yhtio osti ruotsalaisen Vintergatan Ab:n ja suomalaisen Debora Lapsiperhepalvelut
Oy:n.

Salkun osinkondakymat
Osinkondkymissa ei tapahtunut muutoksia.

Muutokset salkussa
Osallistuimme ruotsalaisen Engcon Ab:n osakeantiin ja ostimme lisda MIPS:ia.

Salkun ja toimintaympariston kehitys

Korkeana pysynyt inflaatio ja EKP:n koronnostopaineet painoivat markkinaa
kesdkuussa. Norjan keskuspankki nosti korkojaan 0,5 %-yksikkoa vastauksena
inflaatioon ja odottaa nostavansa korkoja lisda elokuussa. Epdvarmuus korkean
inflaation ja koronnostosyklin vaikutuksista talouden kehitykseen kasvaa edelleen.
Pohjoismaiden laaja markkina laski kesakuussa -9,67 % ja salkku -11,04 %.

Rahaston perustiedot 30.06.2022

Rahastotyyppi: Pohjoismainen osakerahasto Salkunhoitaja:
Max 2% / 1%

172,66 / 285,6

Merkinta- / lunastuspalkkio: Hallinnointipalkkio:

Osuudenarvo (tuotto/kasvu):

Investors House

Rahastot www.investorshouserahastot.fi

Puh: 010322 1530

Kuukausikatsaus
kesdkuu 2022

Rahaston sijoitusprofiili

Rahasto sijoittaa pienten ja keskisuurten
Pohjoismaisten yhtididen osakkeisiin hyddyntden
yhtididen korkeaa kasvupotentiaalia ja
osingonmaksukykya.

Sijoitusteeman mukaisesti sijoitamme laadukkaisiin
osingonmaksajiin. Rahaston tavoitteena on
saavuttaa korkean tuloskasvun kautta erinomainen
arvonnousu sekd vuosittain kasvava, markkinatason
ylittava osinkotuotto.
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*Rahaston vuosittainen osinkokertymd per osuus, eur

Tuottohistoria 30.06.2022 *

1 kk 3 kk 6 kk 1v ytd** alusta
Rahasto -11,0% -20,0% -31,6% -282% -31,6% 185,6%
Indeksi 9,7% -13,5% -21,7% -13,9% -21,7% 183,2%

*Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Rahaston arvo voi
nousta tai laskea.
**Vuoden alusta

Suurimmat sijoitukset 30.06.2022

Europris NOR 5,4 %
Green Landscaping SWE 52%
Viafin Service FIN 4,9%
Zaptec NOR 4,4 %
Proact IT SWE 4,3%
Sijoitusten maajakauma 30.06.2022

Suomi 29,8 %
Ruotsi 43,9%
Norja 20,0%
Tanska 0,0%
Tuomas Hillukkala Aloituspdiva: 02.08.2010

1,7%

ISIN-koodi (tuotto / kasvu): FI4000014477 / FI4000014485
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