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Rahasto

Indeksi

Suurimmat sijoitukset 31.03.2022

Zaptec NOR

Green Landscaping SWE

Europrus NOR

Humana SWE

Organoclick SWE

Sijoitusten maajakauma 31.03.2022
Suomi

Ruotsi

Norja

Tanska
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Merkintä- / lunastuspalkkio: Max 2% / 1% Hallinnointipalkkio: 1,7 %

Osuudenarvo (tuotto/kasvu): 223,02 / 356,9 ISIN-koodi (tuotto / kasvu): FI4000014477 / FI4000014485

www.investorshouserahastot.fi Puh: 010 322 1530 Veturitie 11 T 152, 00520 Helsinki

Rahasto sijoittaa pienten ja keskisuurten 

Pohjoismaisten yhtiöiden osakkeisiin hyödyntäen 

yhtiöiden korkeaa kasvupotentiaalia ja 

osingonmaksukykyä. 

Sijoitusteeman mukaisesti sijoitamme laadukkaisiin 

osingonmaksajiin. Rahaston tavoitteena on 

saavuttaa korkean tuloskasvun kautta erinomainen 

arvonnousu sekä vuosittain kasvava, markkinatason 

ylittävä osinkotuotto.

Salkun yhtiöiden liiketoiminnan kehitys

Puuilo raportoi neljännen kvartaalinsa tuloksen, joka oli hieman odotuksia 

parempi. Yhtiön myynti kasvoi 15 % vuoden takaiseen verrattuna ja kasvunäkymät 

ovat edelleen vakaat. Yhtiö on ilmoittanut avaavansa seitsemän uutta kauppaa 

seuraavan kahden vuoden aikana, mutta ei sulje pois useamman avaamista, mikäli 

hyviä paikkoja löytyy. Ruotsalainen logistiikkaan erikoistunut rakennusyhtiö 

Wästbygg Gruppen ilmoitti neljästä uudesta tilauksesta, joiden yhteisarvo on 

arviolta 661M SEK. Ruotsalainen kauppakiinteistöihin erikoistunut 

kiinteistösijoitusyhtiö Cibus teki suunnatun osakeannin, jolla se rahoitti 34 

kauppakiinteistön hankinnan Tanskasta. Portfolio on Cibuksen ensimmäinen 

hankinta Tanskan markkinalta ja looginen jatkumo yhtiön M&A 

laajentumisstrategiaan. Vuoden alusta -23 % laskenut osakehinta sekä suunnatun 

annin alennus tarjosivat hyvän paikan ottaa laadukas yhtiö takaisin salkkuun.

Salkun osinkonäkymät

Nordic Small Cap kasvatti osinkoaan jälleen kerran. A-sarjalle maksettava osinko 

nousi 6,99 €:sta 7,19 €:oon ja B-sarjan laskennallinen osinko-osuus 10,88 €:sta 

11,51 €:oon.

Muutokset salkussa

Osallistuimme Cibuksen suunnattuun antiin, kevensimme hieman Europrisin 

painoa ja myimme salkusta Norske Skogin pois.

Salkun ja toimintaympäristön kehitys

Maaliskuun aikana osakemarkkinat toipuivat Venäjän aloittaman sodan shokista ja 

pääsivät palautumaan ylöspäin. Nouseva inflaatiopaine, erityisesti energian 

ajamana, sekä monimutkaistuvat ja kiristyvät toimitusketjut aiheuttavat 

epävarmuutta yhtiöiden lähikuukausien toimintaan, mutta muuten sodan 

vaikutukset ovat jääneet maltillisiksi. Laaja VINX indeksi nousi +4,22 % ja rahaston 

salkku +4,53 % kuukauden aikana.
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